e, Kovnes & 1 "Clasgsici?

Unn suggestiva interpre’arione
(di &.Hioks)

Bisogna inngns. tulte premettere al lettore che lo valutazione di Mr. Keymes sulls
R

"Teoria Generule ﬂw, 2 da considerarsi sotto il suo aspetto satirico.

Naturalmente molti lettori sono rimasti sbalorditi dalle sue affermazioni,anche

o9 essi sono convinti dagli arrceconti di Mr. Invnualud umilmente 1iconoscono d4i
gan statl economisti clasaicl nc satogtrovane diffieile ricerdnre che essi
redettero in quelle cone che Mr. . afferma.
Non vi & dubblo che nltri trovano quei dubbi storici vn ostucole che impedisce
loro di ottenere quelle ! lucidamioni dalle teorie rosi* ve chc esai possono al-
a trimentl avere.Una delle uassime ragioni per ques$a situazfone & indubbimmente lo
;phdjwlr trovato cuc ' W,.prende come tipici dell' “Economista Classico® s 11 ultimg
IE' soritti del Prof.Pigou e particolarmente la "Tecria dell! ..Drl questo ¢ un
libro abbastansc. recente ed anche molto difficilejcosl é suf iciente dire che esso
non ha ancora influite sugli ordiunorl insegnamenti di economia.
Alln mazjior parte degli studiosi,queste dottrine sembrano strane « nuove come 1@
dottrine dello stesso Mr.".eymesicosicchd € stato detto che egli ha per yrima credu-
to in quelle cose che poi luseid credere agli altri ecenomisti,Per egemplo,le teorie
del Frof.Pigouysorprendentd por la loro estensiome,corrorc in termind concreti,Nen
solamente la sua é una teorim di reali astipendi e disoccupar .one,ma i mumerdi del pro-
blema che qualchic altro avrebbe preferito ipveszignre in termind monstari,sone esloc-
lati dal Prof.} igou in terméni di "selari-merci", i1i economisti 4n genere non hammo
parte in questo Lour de force.Ma se in favore degli economisti classici,voi dichia-
rnte che egli avrebbe preferite 1nvortigare molti di quei problemi in termini mone-
i’ teri,"r.%, risponderhk che 1 noo vi ¢ la classice teoris del denarc-szlnric e impie-

g0 offettivamente una simile teorim rou pud facilmente trovarsi nei Li1-i d1i testo,
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Cid mccade perché -51%i def libri di testo furono scriiii in un tempo
in oui 41 caruio dells moneta salarimle,in un sistema ehinszo,non presen-
tava un problionn importente.fud sorgere il dubLic che molti aconomisti
aveasero remsato 11 avers una disoretai. i7sa di cosa fosse la relazio-
ne tra dopuiro salariale ed impiego.In quert: civcostanze cid sembra un
merito,menire tentare di costruire una simile teoria classioa,la si po-
trebbe costruire solo su un nndellodl come quello del oL Pizou.
S8 voi potete costruire una sinile idea e mostrare che nen siet: A 'nocor-
do con le conclusionl (i Mr "svnes,allora avrete una sodlisfacernte base
di comparazione e potrets spexare di isolare le innova:iomi A4 ir Keynes
@ scoprire quali siamo 1 rib esmatti risultati. oiché noi supponiamo tale
comparasione,lenierd di fissare la mia tipica teorim clacsiea in una Tor-
ma similec o quells nella quale Mr. Keynes concma la propria teoriajlascerd
fuori di censiderazione tutte le complicaszicni recondarie che non interea-
eano quest, questione in atto.Paccio conto di trattare in un piccélo perio-
do in cud la quantith di eqiiaggiamento fisico 4i ognl apecio pud essere
preso come fisso.Considero ineltrs 11 lavoro omogeneo.
Considerate che w , quota 41 (.nero-salario pro capitoc,pud essor Tresa come
data.lonsiderate or: - ¥ 3 Tispettivamente come nroduzioni 44 inveatimenti
d1 beni ! e conzumo A1 bemd LHx ed Ky come numeri di uomin? impilegati nella
ateasa produzions.Poiché l'amiontare dell'equipagginmento fisico specialisz-
gato in I indusiria é stato gik dato,avromo:

x = fx(ix) o y = 1x(ny)
dove fx efy sono funzioni date.
Considerate orm M come quant!t’ di denarojsi vogliono determinara Nx eliy.
Frimo,1l livello del prez.o di bond- investitd &= al cosic narginale,oloé
w{&I:fﬂ:} e i1 livells prezzo (o1 consumo di beni & uguale al co=to margina-
le,cicé : w(any/ay).
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* I1 reddito acquirtato no-1li ianvestimenti nnm;m*. {valuta di investi-
mento,openpl Locmente Investimento) 6 = wx(aNx/ux).Chiamiame questo Ix.
Il reddito n®! copsume commerciale & = Ig{ﬂlyfﬂr}.ﬂhlnlitnu inoltre I ,
11 reddito totnrle:wx(awy/dx)+wy(any/dy’ .
Ix 6 wna “uncione di Nx,I di Ny.Una volta doiorninate I e Ix,Nx 8 Ny pessone
esgere ¢ loro volta determinate.
Ora assumiamo la "Equasione quantitativa di Cambridge" che esprime la
relagions tra reddito e lomanda di denaro.Approssimativamcate,sparte 11
fatto che quella domanda 7! denaro pud dédpendere non #ale dnl reddito to-
tale,ma anche dalla sun distribusioge tra popolasicre ceon Jomande relati-
vamente grandl o relativanente picecole,possiamc acorivere:

H =kl
Determinando k,4il reddite € determinato.
Fer poter detoruinare Ix,avremo bisogno 71 due esquazioni.Una oi dice che 1'mmme
montare dell'investimento(come la domanda per il capitale) dipende dalla
gua quota di interesse:
Iz = 0(1)
Cid & riportato nella taivells di oificienza marginale di ocapitale,nel lavoro
di Mr Keynes.
Inoltre,Investimenic = Rirparmio.Questo dipende dalla quota di interesce 0,
se preferite, = Hodlito
Iz = 5(4,I)
Foiché tuttavia 11 reddito 6 déterminato,non ' 7 Lisogno di inserirlo,a meno
che non leo voglimte.Riunendo in un sistema le tre ult _ime uguaglianse avremo
tre equacioni fondamentali:
=¥l Ix=C(1) Ix= 8(4,1)

por determinare tre incognitc I1,1x,i.
Hx @ N¥ possono es ere detervinate da I o Ix.L'impieso totale UxTliy & percid
determinato.Corsidericmo alocune proprieth di que? sis cum.Sesue direttamente
dalla prima cquacione che %k ed M sono state cnlcolnic e I 6 gompletamente
determinatajoiod il reddito totale dipende direttamente dalla quantith di

donaro.
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L'impieogo toteale nom ¢ pocessariamente determinato 103 rad] 1to, poiché

L3

dipenderik drila proporsicae di reddito risparniabo,» corl =ulla vis del-
la produszionc ¢ diviso ${ra investimento e comcuno di Yeni commerciali;
un cavbinmentd dolia domanda tra essi yrolorrebbe dedl movimenti 41 com-
pense 1n Yx e Uy e,di conseguenza,nessun ceubio nell'impiego totale.

Un inerexsute nell'investimento( un movimento sulla destra della tabells
dell'efficienza marginale d¢ capitale che abbiamo seritto coms C(1) ),
tenderd ad alsare la quotn di interesse,e cosl ad influenware 11 rispar-
mio.Se l'ammontare 4. esso onle,l'ammontare di investiuento solirdjil la-
voro sari implegato pil nell'investimento commerciale ,mensc nal consume.
Quesato incrementerd 1l'impiego totale se 1'elas’icith di cam)immento nello

investimento conuerciale,é maggiore che guelle nol copsumo di benisdimi-
DF FLkra
muisoe =7 & viceversa.Un incremento nnu.-it-j:-«: di denaro,alzerk ne-

ceasariomente 11 reddito totalejper :lﬁ. ma mm -:1‘ posaibilith
di spesa » prestibko finché il reddito si & nlzato sufficientemente per
riportare k al suo livello primitive.Un rialszo nel reddito tenderi ad

incrementare 1'implege ed entrambi contribuiranne sl comsums ed all'in-

vestimento del beni.T'effelto totale sull'impiego dipende dal rapporto

tra 1'espansione 11 guosta industrieje quelle dipenione (nlla Tropor-
zione del loro rodditi incrementadi che d&%\rauiﬂuﬂ risparmiare

e che inoltro rogcle 1a quota di interesse.Orm,s!ccome consideriame la
quota 11 denarc gi* data e k 4 stata cons!derata ind{pendente dal livello
di salario,ucn dovhebbe esservi difficolti. per clascuno di questi problemi.
UM rialsc¢ nella quota di demaro salariale,diminuirk necessariamente 1'impie-
go o 1l'aumente di salario.Per un reddito immutato,non si pud continuare ad
acquistare una quantith i~mmtotia di beni ad un pilk alte livelle di preszsoj

o mxmensxeke finché 11 livello-prezso aumenta,i pressi ded ben! nom copri-
ranne i loro costi marginoli.qQuindi ne verrh di comsoguent: mma caduta nello
impiego e come yneste cade,ll coste marginale nl&?khrnini di lavoro dimimui-
ri 8 poreoid amments 11 salario.Poiché un cambic nel Jdonape salarisle 4 sem-
pre sccompagnato da un cambie negli atirendi effettivi in semso propor-
wionale,
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non sarh fatto u torie o ne verrd qualche vantaggio,sc uno preferisce la-

#

I* vorare in termin! d! talard effettivi.Naturolmen*c molt! ecomomisti classi-
ol hanno seguito questa linea.
Io pense ohe vol siate d'mccordo di avere ¢vi una teoria quasi ragionevcl-
mente conslstente,e la teoria sia in linca df massima d'ac-orde con le af-
fermanionl di un considerevole gruppo 41 economiati.Storicamente questa
teoria discende da Ricardo,benché attuammente non sia pilh Ficardiana =a £
pilt o meno quella sontemutn An Harshell. Ma con il M.Bf8a fu qualificata
gia in modo imporiante;i suoi successori continuarcue su quella strada.
My Keynes ha dato una ¢norme enfrsi a quella teoris 7n cancellarne quasi
ik suo asvetto originale.Baguiamo ora fuord quel procsasc di sviluppo.

IX
Quandoc 'ma tecria come gquella classica ¢ nmoplicetnu all'analisi della
. fluttarsdons industrinle,essa incontra warie Iifficoltd.E' evidente che
11l densvo-reddito totale prova grandi variazioni nella corsa del ciclo
commerciale che la teoris olassicm pud solo splegare dalle variasioni

in ¥ e in k , oppure,come ultima alternativa,dai cambi nclla distribu-
gione.la variasione in K ¢ sempliocdssima e¢ molto ovvia ed ¢ ntata oaleolatn su
larga seala.Ma 1a variscioni im M che sono calcolnhild durante un eciclo
commercin’a gprendone roste atiraverso le bruche : sone variazioni nel
prestito Loncaric.Se vol ealeolats su esse, !  necessario splegare 1la
gonno=nions t= ia OFESFRrH di denaro bancaric o la quota di interesse.
GQuesto yuu osser fatto dalla stima delia haucn in persone che sono forte-
monte Irolinate a presfare denaro piuttostp che a spenderlo.la loro azione
tend$ per prim ad abbassare la quota di interesse e molo dopo,quando 1l
denaro passa nelle mani di coloro che lo spendone ,ad alzare L1 presso e
41 reddito.la nuovs moncta eircolante & diretta monm nd un privaic,ms al

- centri di affar/ § di bonea o percid essa incremenim le pramuys del pre-
statorl & yreatare con una certa facilitk e nd abbassare a quota di scon-
t0.Cid é superiicialmente soddisfacente,mm o0 vi s/orzate di fare un pih

preciso renftconto di questo processe,cadreste im molte difficoltd.

pat Ay
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Cosn determina |'nomontore 44 denaro necessario m prolurre una daduta nella

quota d'interesme 7 A guesta e ad altre domunde nom € Facile da rispondere.
Pik adddetro abblamo considerati i cambimmenti di k o4 ora possiamo procedo-
re nibhnstanse Lene su un altro punto.! carhiamenti 41 k possono pertanto os-
sore riferici ed & replistico ammettere che un improvviso rialso dei presmsi
occorre perché l'ottimismo incoragsi una riduzions ned bilancijla oadiuta dei
preszi occorre altresl perché il pessémbsmo ne incoragri 1'inaremento.
Viene ora spontaneo dn chicdersi se k non abbia lasciate 1 m# stato di 4in-
dipendente variabile e non sia divenuta soggetta all'influenca di altre varia-
bili fra quelle delle nnstrs equazioni fondamentali.Sulls hase d1 un puro va-
lore teorico,d evidente che il sacrificio diretio fatto da una persona che tie-
ne uné quontiti dl denaro,é un sacrificio di interesseyed & difficile da credewr
rikh- 1l prineipio marginale non operi in tutto questo campo.Come Lavington
diLult-Ja quantith di risorse che vm 4rA4vi e {iane sotto forma di denmarc,
sark ale che 1l'unith di denaro che & un giusto valore,tenendolo in questa
forma gli produce un ritorno di convenienza e sicurezza ugunle Al prodotio
di soddisfazione deriveioc dnll'unith marginale spesa sui rrodotti di consu=
mo ed uguale inelire alls guota d'interesse.la domanda di ‘onarc !ipende dalla
quota d'interesrae.
Contro le tres equucioni della teoria classica,

MwXl,Ix= 0(1) , Ixr = 8(47) ,
Mr Keynes comineis con tre equazioni:

M= L(1) , Ix= (1) , Ix = 8(1) ,
Questies differiscono dalle equazioni clms-iche in due modi.Da uns parte,lan do-
manda (1 denaro ¢ concepiia come dipendente dalla rata 4'interosse(Preferenzs
fol)ﬁ&.quidﬁldh un altro contoynessuna possibile influensza A-11a rata A'inte-
resse sull'ammontare consermto di un date reddito,é trescuratn.Sebbene sembri
che la tersa equariome diventi un moltiplicatore di cquasiono che rappresenti
tall strani trucchi,tuttavis questo secondo emendsuenic ¢ una mera §sempli-
ficagione ohe ris ylta insignificante,

. " =X/
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( C45 pud essere sudito viasto se coneideriamo le aquacionds

M= kI, Ix=20C(1) , Ir=- 8(1),
che incorpors i1 secondo emendamento di Mr Xeynes senma il primo.la tersa
equazione é gi% una equasione moltiplicatn,ma & privata del suel estremi.
5 Folehé 1 dipende ancora solo da M,Ix ore dipende smolo dam M,ed § impossibile 4n-
eremehfere un investimento senza la buona volonth di fnoFementare il risparmic
0 la somma di denaroc.Il sistema cosl gensrato, 6 identico com quelle che
pochi anni fa,si usave uh:l,n.'rm" "Ereasury View" (lett;"Le vists del tesoro")
¥a la "Preferensa Pm'r(‘f-iqu!d.i#.u trasporta dalla "Tronsury View" alla
"Teoria generals dell 'lg,llpmi-f
Pereidjora la quota d'interesseynon il reddito,che é determinata dalla quan-
tith 41 de nnra.;i% d'interesse stabilite ceniro 1a tabella dell'efTicien-
za marginale di capitale,determina il <alore d'inveriimentojessi determinnne
il redddto del meltiplicatore.Allora 1l volume 'impiego (come quote-stipeyn-
di),6 dato dal valore d'investimento e di reddito che non ¢ risparmiato ma
gpeso per il consumoe 41 beni.
Esso é un sistema di equazioni che produce una stupefrcente conolusione g Che
un ineremento nella m:m. ad inveatire o nella m: A COnSUmATe,
non temderd ad algzare 1a quoin d'interesse,ma solamonte ad incrosentare 1'im-
plegota diaspetto Ji cid,» a dispetto del fatto che qunsi uns gran parte deldo
argomento corre nal teramini di questo sistemn.e selo di suesto sistema,non &
La Teoria Gouerale.Voi potete chimmarla se vi pince,tsoria specinle di lr Heynes
Ia Teorin Generale é gualcosa di pid ortodosse,
Come [evingtion ed i1l Prof.Pigou, lir Keynes non orede che lp domanda 41 denn-
ro pud cssere determinata da una sola varinbile - non ugualmente la rata di
interesse.la dipendensza della domanda di denaro,infine,sull'4.‘eresse non.fa
c¢he qualificare di pid 1'antion dipendonza gyl reddito.
Fer la Teoria Generale,si hnt
M= L(i,1) , Ix = C(1) ,Xx = 5(T) .
Con queate revisioni,lir eynes ritorna sulla strada di uars*,nll e alla sua
ortodossin, o la sum teoria comincia difficiloonts & distinguersi dalle teorie

modileate e gunlificate di Hugﬁull cho,come abbinmo vistoynon sono nuove,

el ¥ e et e e




' wekgae gke idwedtedctoamiri ricordare il processo ul ‘poneralizzazio-
I ne" della Teoria CGunerale, cui ha eontribuito in modo determi-
: nante 1o HMicke eon lo seritto "Mr, Hevncs ana the classics: a
: suggested interpretation". Il principale risultato di questa
' gencralizzovione ™ consistitc nella coslruzione di un sisic-

ma 4i couazioni nel quale. i rispasnmi e gli investimenti souo

entirabl funzioni del saggio d'iniercsse e del reddito, menire

in Keynes 1 risparmi erano una funzione del reddito e non del
sagglo d'interesse e gli investinenti una funzione del saggioc

- d'inferesse e non del reddito®. Grazie al contributo di Hicks

| insomma, oggl si riccenosce senza difficoltd chs "I risparmi sg

no une funzione cresceonte sia del reddito che Jel sarefo di dn

I teresse, mentr: gli ‘nvesiimenti sono una “unzione creacente
del reddito « decresc:nte del saggio d1 ‘nteresse. Considerando
cogtante il sncsic 41 interesse, i risparmi ¢ ;11 investimenti
emergone come funzioni crescenti del rsddito*.
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Vi é realmente qualcio difTerensa fra esse oppure ¢ tutta una inutile disous-

sione ? Ricorriamo al disgramma: !
A &
15 L -

I

2 0 ————

Uontro una data quantith 44 demaro,la prima equasione,M - T(I,1) , eof 4a 1a

relazione tra Reddito(I) o 1a quota d'intoresse f1).042 pud cocere ricavato
dalla curva (IL) che un 1'andamento verso 1'alto,poichd un Incremento di
reddito tende ad alsare ln domanda di denare, ¢d un ineremento nella quota
d'interesse tende ad abbassarle.Inoltre,le due secondo equazioni prese in-
siema,ci danne ur'altra relasions tra teddito ed inleresse,(Ia tabells dd
efficdensa navginale di eapitale,determina 11 valore dell'investimento od
alcune date rate d'interesse, 11 moltiplicutore oi dice che 11 livello. A4
reddite servirh a fare il risparmio uguale a quel valore d'investimento, )
Ia curva IS pud pereid dimcstrare la relazions tra reddito ed interessse
che deve essere mantenutis ner rendere il risparmio = all'investimento,
Guadagno e quotn d'interesscocone ora determinate insieme in P gounto di
intersezione dellis curve LI & I5.Essi sono deterwinati insicue, proprio
Gome presro e produgions sono determinati insieme nolla waderna teoria
della domanda e della m.n teoria quantitative conduce alla deter-
minazione del reddito sensza interesse,propric come la teoria del valore del
lavore condvce a determinare il Preczo sensa produsionsjoinsouna deve dar phsto
ad una ‘soria di ricognizione per un pih alte grado di interdipendensa,

III
Ha se queata 6 la reale Tmorin monerale,come pud venire ¥r levnen o "nre la
sua opservazione iriomo all "{Aneromento m ad investivs non rianl-
zando la quote d'interozoe 7 Sembrerebbe dai nostri dinsrammi che un rinlzo
nella tabella di efficierza marginale dol capiiale,drbba mlzare la curva 154
& perodd sehlhone riﬂ}}:i il reddito o 1'impiego,nlzerd la quota d'interease,
Cid ¢! vorta & nuella che da molti punti a1 vista { la cosa pil importante
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